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INTERPARFUMS

LA NOUVELLE LICENCE COACH A PRIS DE LAVANCE

ans attendre la journée
investisseurs du 8 novembre,

consacrée a la présentation |

du budget 2017, le parfumeur a
relevé son objectif de chiffre d'af-
faires pour l'exercice en cours. Inter-
parfums a en effet enregistré une
croissance vigoureuse au troisiéme
trimestre: 115 % en données publiées
et 137% a devises constantes.

La bonne surprise vient de la
premiére contribution de la licence
Coach, dont les revenus ont atteint
124 millions d'euros en trois mois,
montant qui correspond aux ventes
estimées initialement pour la totalité

COUP DE CCEUR DE LA SEMAINE ear cecLt

du second semestre | Quant aux
marques plus anciennes, Lanvin a
renoué avec une légére croissance
durantl'été. Le lancement de Modern
Princess, un jus essentiellement
vendu en France, a permis denrayer
la baisse de 22 % de l'activité consta-
tée au premier semestre, & cause de
difficultés en Russie et au Brésil
Apres avoir dépassé les attentes
au cours de la premiére moitié de
l'année, avec des ventes en hausse de
31 %, Montblanc, la premiére licence
d'Interparfums, a un peu levé le pied
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au troisieme trimestre, tout en pro-
gressant de 10 %. Jimmy Choo, en

revanche, a reculé de |
19 %, affecté par une |
base de comparaison éle- |
vée un an plus tot. Mais,
grace a l'avance du pre-
mier semestre, les factu-
rations de cette licence
sont stables sur neuf

Pour l'ensemble du groupe, le
chiffre d'affaires & neuf mois a pro-
gressé de 108 %, a 2729 millions, La
direction reléve, en conséquence,
son objectif annuel de 340 & 350 mil-
lions, ce qui correspondra a une
croissance de 69 %, une perspective

encore assez prudente, plus, en tout
cas, que celle de certains analystes.
Le groupe n'évoque pas sa prévi-
sion de marge opérationnelle de 12 &
13 %, prévue en retrait par rapport
aux 14 % de 2015, a cause d'un budget
publicitaire porté de 67 a 83 millions.
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ACHETER Les premiers succés de la
licence Coach sont de bon augure,
car le lancement de ces parfums
était le grand enjeu de cette fin
2016. Viser 30 € (ITP).
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COMPORTEMENT DE L'ACTION
® PERFORMANCE DU TITRE

| ®EVOLUTION DE LACTIVITE

' PERFORMANCE OPERATIONNELLE

| ®SOLIDITE DU BILAN

. CONFIANCE DANS LA SOCI

- INTERET BOURSIER

* RENDEMENT ESTIME

COURS AU 27-10-16 - 25,97 €

VARIATION 52 5 -19,93 % / 2016 : 25,85 %
@ LIQUIDITE )

VOLUME QUOT MOYEN ECHANGE - 12 643
EXTREMES 52 SEMAINES : 26,46 € / 1778 €

| EVOL. MOYENNE DEPUIS 3 ANS : - 10 %

| EVOL. 2016 ESTIMEE - 8 %

- OBNPA - ® CONSENSUS DES ANALYSTES
{2 _— | A I 6

| EVOL MOYENNE DEPUIS 3 ANS - - 7% T — S0z

! EVOL. 2016 ESTIMEE : - 5 % |V —20 %

| DETTE NETTE / FONDS P!
. DERNIER ACTIF NET PAR

ROPRES : = 35 °o
ACTION : 12,05 €

| DIVIDENDE 2016 ESTIME : 0,52 €
RDT 2015 :19 % ; RDT 2016 : 2 %
| @VALORISATION ESTIMEE
| PER 2016 - 302 FOIS
PER 2017: 26,2 FOIS
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SOCIETE COURS ACTIVITE DIVID. VALOR. COMMENTAIRES ET CONSEIL
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DEMARRAGE La société de Nancy a
pris duretard dans le démarrage de sa
phase commerciale (d'ol1 la baisse de
[action, offerte, en avril 2015, 2 30 €
sur Alternext), mais elle reste trés
confiante dans la capacité de ses
molécules rares a séduire des grands
noms de la cosmétigue (comme Cha-
nel, client pour un anti-age), de la
pharmacie et de la chimie. Plant
Advanced Technologies, ou PAT, a pour
spécialité de découvrir et d'extraire
des principes actifs de plantes rares

sans détruire ces demiéres. Jean-Paul
Fevre, le président du groupe, a
reconnu vendredi avoir sous-estimé
le « temps d'acceptation de [ses]
produits par [ses] clients », des indus-
triels de la cosmétique qui deman-
dent a prolonger les phases de test
des molécules avant de les intégrer
dans leurs gammes. Ainsi, « les ventes
vont commencer a decoller en 2017 et
surtout en 2018 », assure le PDG
L'analyste de Louis Capital Markets
attend un chiffre d'affaires de 1.8 mil-

lion d'euros cette année et une perte
nette de 1,2 million, les ventes de PAT
s'étant limitées a 152.000 € au pre-
mier semestre, période structurelle-
ment faible.

PAT avance, cependant, avec un por-
tefeuille de 35 principes actifs en
développement, dont un contre la
maladie d’Alzheimer. La société a
également signé un accord de
recherche avec BASF pour des molé-
cules destinées a des pesticides
« verts »,

VALEUR A DECOUVRIR

PLANT ADVANCED
. TECHNOLOGIES

De plus, elle lance la construction dune -
serre & La Réunion pour travailler sur
les plantes tropicales. CLC 35
NOTRE CONSEIL 30.......
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ACHETER A TITRE SPECULATIF "

La société doit encore concrétiser o

la commercialisation de ses molé- 20

cules, mais ces derniéres intéres-

sent des clients a forte notoriété. 15....

Objectif : 25 € (ALPAT). i
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